V E N E T O / Manual de Gerenciamento de

FAMILY OFFICE Risco de Liquidez

MANUAL DE GERENCIAMENTO DE
RISCO DE LIQUIDEZ

Marco de 2022

Véneto Investimentos

Rua da Bahia, 2696. 14° andar.

CEP: 30160-019 — Belo Horizonte, MG — Brasil 1
atendimento@venetoinvest.com.br ou 55 31 3654-6165 | www.venetoinvest.com.br


http://www.bnymellon.com.br/sf

V E N E T O / Manual de Gerenciamento de

FAMILY OFFICE Risco de Liquidez

Capitulo | - Objetivo e Abrangéncia

O Manual de Gerenciamento de Risco de Liquidez ("Manual") tem como objetivo
definir as diretrizes, os controles e procedimentos operacionais a serem executados
pela Véneto Gestao de Recursos Ltda. ("Véneto”, “Gestora” ou "Instituicao") para a
mensuragao, o monitoramento e gerenciamento do risco de liquidez aplicados aos
Fundos de Investimento regulados pela Instrucdo CVM n° 555/2014 constituidos sob
a forma de condominio aberto (“Fundos”).

Capitulo Il - Regras Gerais

Secao | — Responsabilidade

A equipe de risco é supervisionada pelo Diretor de Risco e Compliance, em uma
estrutura independente da area de gestdo de recursos, e € responsavel pelos
procedimentos necessarios para o efetivo cumprimento deste Manual e processos
definidos, que incluem identificar, mensurar e informar, bem como assegurar que os
limites de exposi¢cdo aos riscos sejam observados em conjunto com as equipes de
gestdo e analise. Sao atribuigbes da equipe de Risco e Compliance determinar as
ferramentas e os controles internos para a adequacao e aplicabilidade de controles
dos riscos supracitados.

Os profissionais que atuam no controle de riscos tém a mais completa autonomia de
atuacao, podendo questionar qualquer decisdo tomada pela equipe de gestdo de
recursos.

Os relatérios de riscos sao gerados mensalmente e submetidos a analise da equipe
de gestdo. Em caso de desenquadramento, o Diretor de Risco e Compliance solicitara
que sejam tomadas as providéncias necessarias para o reenquadramento, devendo a
equipe apresentar um cronograma preciso para que o Fundo seja devidamente
reenquadrado.

Secao Il — Estrutura Funcional

A area de Risco e Compliance sera responsavel pelos procedimentos operacionais de
monitoramento e gerenciamento de riscos estabelecidas neste Manual, e o Diretor de
Compliance devera assegurar o devido cumprimento das normas e das disposicoes
do presente Manual.

A equipe de Risco e Compliance se reune mensalmente com a equipe de gestédo e
analise no Comité de Risco e Compliance para debater assuntos ou eventos
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ordinarios e extraordinarios, a fim de estabelecer as diretrizes que irdo nortear as
tomadas de decisdo da area, tratando de aspectos como possiveis mudangas de
estratégia, cenarios, mudangas na regulamentagao, novos produtos, ferramentas de
analise, novas demandas, mudangas operacionais, entre outros.

Secao lll — Politica de Gestao do Risco de Liquidez

A Véneto visa adotar praticas e diligéncias integradas as decisdes de alocag¢des de
investimento, sempre com os melhores esforgos para honrar com as obrigagdes dos
Fundos sob gestdo, prezando pelos métodos imparciais e justos entre os seus
respectivos clientes, evitando comprometer as operagdes diarias das carteiras de
investimentos, que possam resultar em perdas significativas.

E adotado como meta sempre manter uma liquidez adequada, considerando a sua
base de ativos e passivos, e o prazo de cotizagéo de resgate dos seus Fundos, para
as Carteiras € sempre respeitada a liquidez determinada na politica de investimento.

Para o gerenciamento deste risco nos Fundos de investimento, sdo realizados os
processos e controles descritos abaixo:

 Para a verificagédo da liquidez das ag¢des € considerado o volume médio negociado
dos ultimos 30 (trinta) dias, de cada ativo da carteira. Assumimos que, caso
necessario, poderiamos realizar diariamente 30% (trinta por cento) desse volume
médio no mercado. Os ativos que nao tenham sido negociados nos ultimos 30 (trinta)
dias serao considerados iliquidos, e em nossas estimativas consideraremos que nao
conseguiriamos liquida-los;

» Sao verificados também os niveis de liquidez dos Fundos em momento anterior aos
resgates e a composi¢ao da carteira de investimento, bem como seu enquadramento
as regras de exposi¢cdo apos o resgate, com objetivo de garantir que os cotistas
remanescentes, apés um eventual resgate expressivo, ndo sejam prejudicados;

* A sensibilidade do passivo de cada Fundo de investimento € avaliada de acordo com
o grau de dispersao das cotas, que € apurado pelos percentuais do patriménio liquido
detidos pelos 15 (quinze) maiores cotistas de cada Fundo de investimento;

+ E verificado o fluxo de caixa dos Fundos, bem como os provisionamentos de
entradas e saidas de recursos, onde sao considerados os valores de resgates
esperados em condi¢des ordinarias e o grau de concentragdo do passivo do Fundo,
com o objetivo de assegurarmos o adequado funcionamento e acompanhamento das
obrigacdes financeiras dos Fundos;
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* Monitoramento do passivo dos Fundos, que é constituido por encargos legalmente
previstos, como taxas de administragdo, gestdo e custddia, despesas com auditoria,
custos operacionais das transacdes, entre outros, além dos provisionamentos de
pagamentos de resgates.

A Véneto constitui seus Fundos de investimento levando em consideragao o seu prazo
de resgate, garantindo assim uma compatibilidade entre os ativos e os prazos
estabelecidos. Com relagcado a possibilidade de resgates excessivos, o passivo dos
Fundos geridos € acompanhado continuamente, observando-se o grau de dispersao
da propriedade das cotas, e buscando assim evitar que em caso de resgates
representativos, os demais cotistas sofram com a eventual desvalorizagéo da cota. O
monitoramento de passivo leva em conta o pagamento dos resgates solicitados, assim
como todas as despesas operacionais do Fundo de investimento e provisdes.
Também sdo levados em consideragdo os valores de resgate esperados em
condi¢des ordinarias e extraordinarias.

A metodologia utilizada para o Gerenciamento do Risco de Liquidez sera revisada
pela area de Riscos a cada ano ou em prazo inferior sempre que se fizer necessario.

A versdo completa do documento também podera ser consultada no site da instituicao
por meio do seguinte link: https://www.venetoinvest.com.br/

As métricas de monitoramento aplicadas pela equipe de Risco e Compliance possuem
o objetivo de capturar as mudancas ativas e passivas nas carteiras e verificar se estao
dentro dos limites estabelecidos. A equipe de gestao e analise sdo sempre informadas
dos niveis de risco a que as carteiras estdo expostas, podendo alterar as posigdes,
quando se fizer necessario, de acordo com os objetivos. A equipe de Risco e
Compliance, ao identificar mudangas consideradas atipicas na exposicdo, deve
solicitar esclarecimentos adicionais ao gestor e apresentar ao Comité de Risco e
Compliance.

Os limites regulatérios deverao ser verificados pela equipe de Risco e Compliance, de
forma que as operacgdes sejam verificadas antes de sua execugao, nao permitindo que
as operagdes com potencial desenquadramento regulatério sejam realizadas.

Um Fundo é considerado enquadrado quando for capaz de cumprir com todas as suas
obrigagdes financeiras nas datas previstas e ainda atender aos resgates solicitados
e/ou provisionados na janela de tempo observada. Em caso de desenquadramento o
gestor € comunicado formalmente e deve apresentar justificativa e/ou plano de agao
no sentido de regularizar a situacéo.
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A Gestora dispde de diferentes ferramentas e sistemas voltados para a realizagao do
gerenciamento do risco de liquidez dos Fundos. Em suas atividades diarias, a equipe
de Risco e Compliance realiza a confecc¢ao de diversas planilhas proprietarias com o
fim de monitorar todos os indicadores tratados no presente Manual. Assim, por meio
de dados fornecidos pelos administradores fiduciarios, pelos custodiantes, e pelos
sistemas da Bloomberg, da Economatica e do Compliasset, a Gestora dispde de todos
0S iNnsumos necessarios para gerenciar o risco de liquidez apresentado pelos Fundos,
bem como para antever possiveis problemas e instituir os devidos planos de acéo.

Conforme previsto na Instrucdo CVM n° 555/14, em casos excepcionais de iliquidez
dos ativos componentes da carteira dos Fundos, inclusive em decorréncia dos pedidos
de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteragéo
do tratamento tributario de algum dos Fundos ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo
destes ultimos, a Gestora podera solicitar que o Administrador Fiduciario declare o
fechamento para a realizacado de resgates do Fundo sem liquidez, sendo obrigatéria
a convocagao de Assembleia Geral, na forma do regulamento do Fundo
correspondente, para tratar sobre as seguintes possibilidades:

* Reabertura ou manutengéo do fechamento do Fundo para resgate;

* Possibilidade do pagamento de resgate em titulos e valores mobiliarios;

 Cisao do Fundo; e

* Liquidacéo do Fundo.

Secao IV — Comité de Risco e Compliance

O Comité de Risco e Compliance devera ser sempre composto pela equipe de Risco
e Compliance, pelo Diretor de Risco e Compliance e por Colaboradores a serem
convidados, de acordo com os temas a serem abordados.

Nas ocasides em que os temas abordados tratem da gestdo de riscos, deverao ser
convocados no minimo trés membros da equipe de gestdo, sendo um deles
necessariamente o Diretor de Administragao de Carteiras.

As reunides ordinarias do Comité de Risco e Compliance ocorrem mensalmente, e ele

pode ser convocado de forma extraordinaria para debater assuntos e eventos
extraordinarios, como mudangca de estratégia, cenarios, mudangas na
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regulamentacdo, novos produtos, ferramentas de analise, novas demandas,
mudancgas operacionais, entre outros.

Para fins de convocacgao extraordinaria, o Diretor de Risco e Compliance ira notificar
nominalmente os membros do Comité que deverdo comparecer a sessao, dado as
funcdes estratégica desenvolvidas dentro da Gestora, bem como garantir que todos
estes estardo presentes, a fim de solucionar o ocorrido que motivou a convocagao
extraordinaria.

O Diretor de Risco e Compliance devera encaminhar aos membros do Comité a pauta
no dia anterior a sessao, para que todos os membros possam se preparar para tratar
dos temas relacionados.

Uma vez reunidos, todos os membros tratarédo dos temas, debatendo os assuntos e
eventos relevantes para o Comité, e assim deliberardo, de forma consensual, quais
as medidas a serem tomadas de forma a favorecer a gestdo de risco na Gestora.
Todas estas deliberagdes serao registradas em uma ata assinada pelos membros
participantes do Comité, a ser confeccionada pelo secretario nomeado no inicio de
cada sesséao.

Esta ata, bem como os documentos que instruiram as deliberagdes constantes nela,
deverao ser devidamente arquivadas pela equipe de Risco e Compliance por um
periodo de 5 (cinco) anos.

A area de Risco e Compliance da Véneto é responsavel por identificar, mensurar e
informar, bem como assegurar que os limites de exposi¢cdo aos riscos sejam
observados em conjunto com as equipes de gestao e analise, de forma a manter o
gerenciamento do risco de liquidez dos Fundos sob gestao.

Séao atribuigcdes da equipe de Risco e Compliance determinar as ferramentas e os
controles internos para a adequacao e aplicabilidade de controles dos riscos
supracitados.

A equipe de gestao e analise sdao sempre informadas dos niveis de risco a que as
carteiras estao expostas, podendo alterar as posi¢des, quando se fizer necessario, de
acordo com os objetivos estabelecidos.

A area de Risco e Compliance possui total autonomia para realizar os devidos
controles, e € hierarquicamente superior quando se trata do risco de liquidez
apresentado pelos Fundos, de forma que os seus membros podem questionar
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qualquer decisdo tomada pela equipe de gestdo de recursos, bem como solicitar
maiores esclarecimentos.

A Véneto garante total independéncia aos Colaboradores responsaveis pelo
gerenciamento/controle do risco de liquidez com relagéo as suas atividades, decisdes
e posicionamentos, inclusive no que se refere aqueles que venham a divergir das
decisdes estratégicas tomadas pela equipe de gestdo. Assim, por meio da existéncia
de uma segregacéo fisica, de pessoas e de sistemas, os membros da equipe de Risco
e Compliance possuem total autonomia para desempenhar as suas fung¢des, sempre
contando com a chancela da alta administragcao da Gestora.

Em caso de rompimentos ou extrapolacdes de limites, a equipe de Risco e Compliance
da Gestora ira notificar a equipe de gestdo quanto ao ocorrido, informando-os dos
limites aplicaveis e das consequéncias geradas pelo desenquadramento.

Uma vez notificada, a equipe de gestao se compromete a apresentar justificativa e/ou
elaborar um plano de agao contando com os seus melhores esforgos para promover
o reenquadramento do Fundo mediante a movimentagao dos ativos que compdem a
sua carteira, a qual, entretanto, devera ser feita de forma a nao pressionar os ativos,
e, assim, garantir que os cotistas do Fundo n&o serdo prejudicados.

Capitulo lll — Metodologia do Processo

Os indicadores de liquidez dos Fundos sob gestdo sdao mensurados de diversas
formas pela Véneto, considerando os aspectos especificos apresentados por cada
veiculo de investimento.

Assim, por meio das planilhas proprietarias, a area de Risco e Compliance realiza o
monitoramento da seguinte forma:

» Para os Fundos de Investimento no Exterior, Multimercado, de Renda Fixa e de
Previdéncia, é realizada a analise do perfil de resgate do fundo em diferentes janelas
de tempo (D+1, D+2, D+3, D+4, D+5, D+21, D+42; D+63), a analise da porcentagem
de entrada e saida de recursos do Fundo em relagéo ao patriménio liquido do mesmo,
sendo que com este resultado ha a projecao de uma estimativa de resgate para os
proximos 5, 10, 15 e 30 dias. Também é realizada a analise da concentragdo do
passivo do Fundo de acordo com a soma da posi¢ao dos 15 (quinze) maiores cotistas,
bem como do grau de concentragao de alocadores, distribuidores ou gestores dos
recursos investidos. Assim, mediante estas metodologias, a Gestora emprega os seus
melhores esforcos com o fim de manter a liquidez sempre adequada ao prazo de
cotizacido do Fundo.
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« Ja para os Fundos de Investimento em Ag¢des e de Previdéncia Agbes, € realizada a
analise da porcentagem de entrada e saida de recursos do Fundo em relagdo ao
patriménio liquido do mesmo, sendo que com este resultado ha a projecédo de uma
estimativa de resgate para os proximos 5, 10 ,15 e 30 dias. Também é realizada a
analise da concentracao do passivo do Fundo de acordo com a soma da posi¢cao dos
15 (quinze) maiores cotistas, bem como do grau de concentragdo de alocadores,
distribuidores ou gestores dos recursos investidos. Assim, mediante estas
metodologias, a Gestora emprega os seus melhores esforgos com o fim de manter a
liquidez sempre adequada ao prazo de cotizagdo do Fundo.

Com o fim de contemplar as ordens/pedidos de resgates ja conhecidos (pendentes de
liquidagdo) para mensurar a demanda de liquidez dos Fundos, a Gestora
mantera controle do fluxo de caixa dos proximos 30 (trinta) dias dos Fundos sob
gestao, realizada por meio de planilhas proprietarias que verificam o fluxo de caixa de
ativos de crédito nos respectivos Fundos, o prazo de pagamento dos Fundos
liquidados, bem como as taxas de resgate dos Fundos, calculada com base no
Patrimdnio Liquido do dia anterior.

A Véneto analisa o perfil de resgate dos Fundos sob sua gestdo em diferentes janelas
de tempo, quais sejam: D+1, D+2, D+3, D+4, D+5, D+21, D+42, e D+63.

Este perfil, tracado por meio de planilha proprietaria da equipe de Risco e Compliance,
permite a Gestora monitorar a capacidade que os seus Fundos sob Gestdo possuem
para honrar pedidos de resgate ja realizados e possiveis novos pedidos a serem
realizados nestas janelas de tempo, de forma a realizar o adequado gerenciamento
de liquidez.

No gerenciamento de risco de liquidez dos Fundos sob gestdo, a Véneto utiliza de
janelas intermediarias até realizagcéo do efetivo pagamento do resgate/liquidagado. Na
analise da liquidez nestas janelas, a Gestora o fluxo de caixa dos seus Fundos por
meio de planilhas proprietarias, e, assim, € capaz de encontrar eventuais
descasamentos de liquidez em tempo habil para a devida elaboragdo de um plano de
acao.

Para fins de controle e monitoramento do risco de liquidez dos Fundos sob gestao, a
Véneto fixa o soft limit de 80% (oitenta por cento) dos limites de risco, e o hard limit
de 100% (cem por cento) dos limites em questao.

Em caso de extrapolagdo de qualquer soft limit estabelecido, a equipe de Risco e
Compliance devera notificar por e-mail todos os membros da equipe de gestao, de
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forma que estes possam tomar ciéncia do ocorrido e entdo empregar os seus
melhores esforgos para que o hard limit ndo seja ultrapassado, e assim evitar qualquer
tipo de contingéncia.

Ja em caso de extrapolagao do hard limit, o Diretor de Risco e Compliance devera
notificar pessoalmente os membros da equipe de gestdo quanto ao ocorrido, e, em
sequéncia, convocar de maneira extraordinaria o Comité de Risco e Compliance, para
que possam ser apresentadas as devidas justificativas e/ou elaborado o plano de agéo
frente ao ocorrido, a ser realizado de maneira conjunta entre as equipes envolvidas.

Para os Fundos sob sua gestao, a Véneto realiza um levantamento na base de dados
destes, com o fim de identificar os maiores resgates realizados por cotistas nas janelas
de tempo compreendidas por 1, 2, 3, 4, 5, 10, 21, 42 e 63 dias, de forma a identificar
o historico dos Fundos, e entdo simular os cenarios de estresse relacionados as
movimentacdes do passivo.

Secao | — Ativos dos Fundos 555

Para os ativos passiveis de alocacao pelos Fundos sob gestao, serdo considerados
os prazos de liquidez apresentados abaixo:

(i) Titulos publicos e compromissadas sao ativos considerados de liquidez imediata;
(i) Nas Debéntures é realizada a analise do fluxo de juros, amortizacéo e principal,
bem como a estimativa do volume negociado em mercado secundario. Assim, a

Gestora realiza um hair-cut no volume histérico negociado;

(iii) Em CDB, LF e LFSN a liquidez é mensurada considerando a data de vencimento
do titulo;

(iv) As acbes sao consideradas como ativos de liquidez D+2; e

(v) Para Fundos de investimentos a liquidez € mensurada considerando a data de
cotizagao.

Subsecéo | - Ativos Depositados em Margem

A Gestora, em seus procedimentos de gestado de risco de liquidez, ndo considera os
ativos dos Fundos sob gestdo que estejam depositados em margem, ajustes e
garantias no calculo da liquidez, de forma que estes ndo sdo contemplados nas
ferramentas que medem a capacidade de geracao de caixa dos Fundos.
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Secao Il - Passivo dos Fundos 555

Subsecio | - Analise e Comportamento do Passivo

A Gestora monitora os resgates esperados condigbes ordinarias mediante a
realizacdo de uma analise da porcentagem de entrada e saida de recursos dos
Fundos em relagdo ao patriménio liquido dos mesmos. Assim, com este resultado, a
equipe de Risco e Compliance produz uma estimativa de resgate para os proximos 5,
10, 15 e 30 dias, que servira de base para as tomadas de decisao relativas a liquidez
dos Fundos.

O grau de concentragdo das cotas € analisado pela Gestora com base na soma da
posicado dos 15 (quinze) maiores cotistas dos Fundos.

Dessa forma, por meio de planilha proprietaria, sera levantada a posi¢cao de todos os
cotistas de cada um dos Fundos geridos pela casa. Uma vez efetuado este
levantamento, serdao somadas as 15 (quinze) maiores posi¢des, de forma a possibilitar
a analise da representatividade deste montante no patriménio liquido do Fundo, e
assim, manter um maior controle sobre o passivo.

No que se refere aos prazos para liquidagao de resgates dos Fundos, sera levado em
consideragao o prazo de cotizagdo somado com o prazo de pagamento, ou seja, 30 +
1 dias.

Para fins de controle de liquidez do passivo dos Fundos sob gestao, a Gestora utiliza
a matriz de probabilidade de resgate divulgada pela ANBIMA.

Por meio desta matriz, disponibilizada mensalmente no site da ANBIMA, a Véneto
possui um parametro fidedigno para tratamento do passivo dos Fundos, de forma a
realizar um monitoramento constante da capacidade dos Fundos em honrar os
pedidos de resgate ja realizados e os possiveis novos pedidos.

Subsecéo Il - Atenuantes e Agravantes

A Véneto considera como fatores atenuantes do risco de liquidez o prazo de cotizagao,
0 prazo de caréncia para resgate, os gates (limitadores do volume total de resgates),
o limite estabelecido nos regulamentos dos Fundos 555 sobre concentragao por
cotistas, a performance do Fundo 555, o Fundo estar fechado para captacdo, as
possiveis influéncias das estratégias seguidas pelo Fundo 555 sobre o
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comportamento do passivo e outras caracteristicas especificas do produto que
tenham influéncia da dinamica de aplicagao e resgate.

A Véneto considera como fator agravante do risco de liquidez, por sua vez, a
existéncia de captacao liquida negativa relevante nos Fundos.

Capitulo IV — Disposicoes Gerais

Todos os Colaboradores receberdo uma coépia deste Manual, conjuntamente as
demais Politicas Internas, quando de seu ingresso na Véneto, além de receber
treinamento por parte do Diretor de Risco e Compliance, que se colocara a disposicao
para sanar quaisquer duvidas referentes a esta ou as outras Politicas Internas.

Todos os relatérios, atas e demais documentos aqui descritos e decorrentes desse
Manual serdo mantidos nos arquivos e diretérios da Véneto por no minimo 5 (cinco)
anos, ou por prazo superior por determinacdo expressa da CVM. Os documentos
referidos acima podem ser guardados em meio fisico ou eletrénico, admitindo-se a
substituigdo de documentos pelas respectivas imagens digitalizadas.

Véneto Investimentos

Rua da Bahia, 2696. 14° andar.
CEP: 30160-019 — Belo Horizonte, MG — Brasil 11
atendimento@venetoinvest.com.br ou 55 31 3654-6165 | www.venetoinvest.com.br


http://www.bnymellon.com.br/sf

